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Dnia 5 sierpnia 2025 r. Prezydent podpisat oczekiwang nowelizacje
ustawy - Prawo restrukturyzacyjne, wdrazajaca dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/1023 z dnia 20 czerwca 2019 r.

(tzw. unijna dyrektywe drugiej szansy).

Kiedy i co sie zmieni?

Czytaj dalej!
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Test zaspokojenia - art. 10a

Znowelizowane przepisy przewidujg wprowadzenie testu
zaspokojenia wierzycieli, ktéry pomoze ocenic, czy planowana
restrukturyzacja zapewni wyzsze zaspokojenie wierzycieli, anizeli
alternatywne postepowanie upadtosciowe.

Zgodnie z intencja ustawodawcy, test zaspokojenia winien zawierac
wartosc przedsiebiorstwa przy zatozeniu realizacji planu
restrukturyzacyjnego i kontynuacji dziatalnosci gospodarczej, wartosc
majatku przedsiebiorcy przy zatozeniu ogtoszenia upadtosci,
symulacje poziomu zaspokojenia wierzycieli objetych uktadem

W postepowaniu upadtosciowym oraz ocene, czy wierzytelnosci
objete uktadem zostang zaspokojone w wyzszym stopniu

w przypadku zawarcia i wykonania przez dtuznika uktadu, czy

W postepowaniu upadtosciowym.

Dokument ten ma w zatozeniu zwiekszyC przejrzystosc

i transparentnosc¢ postepowan oraz utatwi¢ podejmowanie decyzji
- zarowno sadom, jak i wierzycielom. Co jednak istotne, nie bedzie
obligatoryjny w przypadku mikroprzedsiebiorcow.
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Podziat na grupy - art. 161 ust. 1i 1a

e

Projekt nowelizacji prawa restrukturyzacyjnego utrzymuje mozliwosc
podziatu wierzycieli na grupy w oparciu o jednoznaczne i uzasadnione
ekonomicznie lub prawnie kryteria dotyczace stosunkdw prawnych
wigzacych wierzycieli z dtuznikiem. Ustawodawca rozszerzyt jednakze
katalog kategorii wierzytelnosci, wobec ktérych podziat na grupy
bedzie obligatoryjny (wierzytelnosci ze stosunku pracy, z tytutu umow
o dostarczenie produktow z wtasnego gospodarstwa rolnego oraz — jak
dotychczas - wierzytelnosci zabezpieczone rzeczowo).

Podziat bedzie podlegat ocenie sadu przy zatwierdzaniu uktadu i moze
miec wptyw na mozliwos¢ zastosowania mechanizmu cramdown,

o ktérym w dalszej czesci opracowania. Co stanowi swoiste novum

— ustawodawca przewidziat mozliwosc¢ uprzedniego zatwierdzenia przez
sad podziatu na grupy (art. 161 ust. 4-7). Rozstrzygniecie w tym zakresie
bedzie zaskarzalne.
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Cramdown - art. 119

Instytucja “cramdown” umozliwia przyjecie
uktadu pomimo sprzeciwu niektorych z grup
wierzycieli. Dotychczas warunkiem przyjecia
uktadu z wykorzystaniem mechanizmu
cramdown, pomimo sprzeciwu niektorych grup
wierzycieli, byto oddanie gtosu za uktadem przez
wierzycieli majacych tacznie co najmniej 2/3 sumy
wierzytelnosci przystugujacych gtosujagcym
wierzycielom oraz zaspokojenie wierzycieli
gtosujacych przeciwko uktadowi w stopniu nie
mniej korzystnym niz w przypadku
przeprowadzenia postepowania
upadtosciowego.

W nowym stanie prawnym, instytucja
“cramdown” bedzie miata zastosowanie, gdy:
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Wierzytelnosci zabezpieczone - art. 86 ust. 3

oraz art. 151 ust. 2

Nowelizacja prawa restrukturyzacyjnego ”
zaktada réwniez fundamentalne zmiany
W podejsciu do wierzytelnosci
zabezpieczonych rzeczowo (np. hipoteka
czy zastawem). W praktyce zmiany w tym
zakresie dotyczyC beda przede wszystkim
wierzycieli, bedacych bankami.

Zgodnie z przyjeta nowelizacja tego
rodzaju wierzytelnosci maja byc¢ objete
uktadem z mocy prawa, bez koniecznosci
uzyskiwania — jak dotychczas - zgody
wierzyciela. Oznacza to, ze wierzyciele
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zabezpieczeni bedg musieli aktywnie
uczestniczy¢ w postepowaniu
restrukturyzacyjnym.

Obejma one, m.in.:

« obowigzek zapewnienia takim wierzycielom stopnia zaspokojenia nie
mniej korzystnego niz w postepowaniu upadtosciowym (chyba ze wyraza
na to zgode);

e zakaz zmiany sposobu zaspokojenia na inny niz przewidziany w umowie
ustanawiajacej zabezpieczenie bez ich zgody.

Rola Nadzorcy w negocjaciji - art. 25a

Nadzorca i zarzadca beda udziela¢ pomocy dtuznikowi i wierzycielom

W prowadzonych przez nich negocjacjach w przedmiocie zawarcia uktadu.
Za zgoda dtuznika, beda oni mogli skorzystac¢ z ustug mediatora w celu
przeprowadzenia negocjacji.
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Ograniczenie wysokosci zaspokojenia do
wysokosci wierzytelnosci - art. 155 ust. 4

Na nowym stanie prawnym,
propozycje uktadowe nie beda
mogty przewidywac dla zadnego
wierzyciela zaspokojenia wyzszego

WWWwyy
Niz wysokosc¢ jego wierzytelnosci. @

-

Dzien uktadowy - art. 211 ust. 2a

Dodanie przepisu art. 211 ust. 2a: “W przypadku dokonania obwieszczenia
Nna podstawie art. 226a ust. 1 dzien uktadowy przypada ponadto nie pdzniej
Nniz na dzien dokonania obwieszczenia.”" rozwiewa jednoznacznie
wczesniejsze watpliwosci interpretacyjne. Dotychczas brak byto przepisu
zakazujacego jednoznacznie i wprost obwieszczenia o ustaleniu dnia
uktadowego ,z wyprzedzeniem”, co w prowadzito w praktyce do dwdch
skrajnie odmiennych podejs¢, prezentowanych przez nadzorcow uktadu.
Znowelizowane brzmienie ustawy zapewnia jednolitos¢ wyktadni w tym
zakresie.

Umorzenie z mocy prawa - art. 218a

Na gruncie dotychczas obowigzujacego stanu prawnego powstata
watpliwose, czy dtuznik, niezainteresowany z roznych wzgleddow ztozeniem
do sadu wniosku o zatwierdzenie uktadu, moze zrezygnowac w sposob
autonomiczny z dalszego prowadzenia postepowania o zatwierdzenie
uktadu (tzw. PZU). Nowelizacja rozstrzyga watpliwosci w tym zakresie,
przyznajac dtuznikowi wyrazng legitymacje w tym zakresie. Po nowelizacji,
postepowanie o zatwierdzenie uktadu umarza sie z mocy prawa z dniem
ztozenia przez dtuznika do akt oswiadczenia o rezygnacji z dalszego
prowadzenia postepowania. Oswiadczenie to moze byc¢ ztozone do
momentu ztozenia do sadu wniosku o zatwierdzenie uktadu.
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To najwieksza nowelizacja przepisow prawa restrukturyzacyjnego od
dnia wejscia w zycie ustawy - Prawo restrukturyzacyjne w 2016 r.

Nowelizacja otwiera nowe mozliwosci dla firm w kryzysie, ale tez
naktada nowe obowigzki na doradcdw restrukturyzacyjnych, takie jak
sporzadzanie testu zaspokojenia. Nowelizacja ustala rowniez szereg
terminow dla nadzorcdw i zarzadcow na przygotowanie kluczowych
dokumentéw w postepowaniach.

Kiedy wchodzi w zycie?

Zmiany ustawy w przedstawionym zakresie wejda w zycie

z dniem 23 sierpnia 2025 .

” W ramach praktyki kancelarii juz od dawna sporzadzamy testy
zaspokojenia wierzycieli. Niezaleznie bowiem od tego, czy

przygotowanie przedmiotowego dokumentu przewidywat wprost
ustawodawca, widzimy jego realne zastosowanie w prowadzonych
postepowaniach restrukturyzacyjnych. To narzedzie wzmacnia
racjonalnos¢ decyzji podejmowanych przez wierzycieli oraz sady,
a takze pozwala na skuteczne stosowanie zasady ochrony. Bogate
doswiadczenie i multikompetencyjny zespot Kancelarii pozwala
nam wspiera¢ uczestnikow postepowan restrukturyzacyjnych
w mozliwie najszerszym zakresie. Wspieramy nadzorcéw
i zarzadcow - zapraszamy do kontaktu.

Bartosz Sokot
Kwalifikowany doradca restrukturyzacyjny
Prezes zarzadu KMS
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